
Sabah Notları

✓ Bu sabah CDS 306,50 bandında seyrediyor. Borsa İstanbul’da yatay pozitif

açılış beklentimizle beraber 9130 seviyesini destek, 9420 seviyesini ise

direnç noktası olarak takip ediyoruz.

✓ Haftanın ikinci işlem gününde Ahlatcı Yatırım 12 Aylık Model Portföyü

%2,74 oranında getiri sağlarken, Borsa İstanbul 100 Endeksi %2,98

seviyesinde pozitif bir kapanış gerçekleştirmiştir.

✓ Ayrıca dün yayımladığımız 4 hisseden oluşan teknik öneriler açılış ve

kapanış rakamlarına göre ortalama %2,11 getiri sağlarken, BIST100 endeksi

%2,20 oranında primlenme gösterdi.

✓ Günlük Teknik Öneriler: CVKMD(*), KAREL, MAVI(*), ULKER.

Ekonomi, Sektör ve Hisse Senetlerine Dair Gelişmeler

✓ Beklentilerin Altında Gelen Enflasyon Borsa İstanbul’a Olumlu Yansıdı 
✓ OECD Büyüme Tahminlerini Aşağı Yönlü Revize Etti
✓ KOZAL- ÇED Kararı Hk
✓ ESEN- Elektrikli Araç Yatırımı

BIST100’de Bir Kez Daha 9000 Seviyesi Destek Oldu

Haftanın ortasına geldiğimizde finansal piyasalarda dengelenme çabası devam
ederken, endişe ölçütü olarak baktığımız VIX volatilite 17 seviyelerine yakın
ılımlı seyrine devam ediyor. Resesyon ve sert iniş senaryolarının konuşulmaya
devam edildiği ABD ekonomisinde istihdam tarafında beklenmedik iyimser
veriler karşımıza çıkıyor. Dün açıklanan JOLTS Açık İş Pozisyonları 7.1 milyon
beklenirken 7.4 milyon seviyesine yakın açıklandı. Öncü göstergeler arasında
takip ettiğimiz fabrika siparişleri ise ABD kanadında nisan ayında -%3,7
oranında daralma gösterdi. FED üyelerinin son dönemde ihtiyatlı iyimser
açıklamalarının ardından yılın geri kalanında 2 faiz indirimi fiyatlanmaya devam
ediyor. Wall Street endekslerinde dün NVDIA öncülüğünde alımlar etkili
olurken, NVDIA Microsoft’u yeniden geride bırakarak dünyanın en değerli
şirketi oldu. Asya piyasalarına döndüğümüzde ise ABD’deki pozitif seyir
Asya’da da görülmeye devam ederken, Güney Kore Borsası başta olmak üzere
endekslerde yeşil ekranlar hakim oluyor. Güney Kore cephesinde Devlet
Başkanı Yoon Suk Yeol'ün görevden azledilmesinin ardından yapılan seçimi,
ana muhalefetteki Demokratik Partinin adayı Lee Jae-myung kazandı. Devlet
başkanının azli sebebiyle düzenlendiğinden yeni seçilen Devlet Başkanı Lee,
geçiş süreci olmadan, derhal görevine başladı. Siyasi belirsizlik temasının son
bulmasının ardından COSPI sert yükselişle dikkat çekiyor. Değerli metaller
tarafında ise Ons altın dünkü realizasyonun ardından destek seviyesi 3350
doların üzerinde fiyatlanmaya devam ediyor. Bu seviyenin üzerinde kaldıkça
3430 dolar ilk hedef seviye olarak karşımıza çıkıyor.

Dün aldığımız enflasyon verisinin ardından Borsa İstanbul’da alımlar
hızlanırken, bankacılık endeksinde %7’ye yakın yükseliş gerçekleşti.
Gerçekleşen enflasyon ve güncel faiz oranları açısından pozitif reel faiz makası
açılırken, bu alan TCMB’nin faiz indirimleri hususunda elini rahatlatmaya
devam ediyor. Piyasanın beklentisi olan Temmuzda ilk faiz indirimi
senaryosunda ciddi bir değişiklik yaşanmazken, %1,5 seviyesine gelen ve gıda
fiyatlarında yaşanan ivme kaybının ardından indirimin haziran ayında
gerçekleşebileceği ihtimalleri artmaya başladı. 9000 seviyesinin bir kez daha
destek olarak çalıştığı BIST100 endeksinde kademeli olarak toparlanmanın
başlayabileceği görüşündeyiz. Yeni gün itibariyle içeride sakin seyreden makro
ajandanın yanı sıra küresel piyasalarda hizmet PMI rakamları karşılanırken,
öğleden sonra ABD’de açıklanacak ADP özel sektör istihdamı dikkatle takip
edilecek.

04.06.2025

 Yurt Dışı Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Nasdaq 100 Endeksi 21.662,58   0,79

Dow Jones Endeksi 42.519,64   0,51

S&P 500 Endeksi 5.971,07     0,01

Nasdaq 100 Vadeli Kontratı 21.691,75   -0,07

Dow Jones Vadeli Kontratı 42.572,00   -0,06

S&P 500 Vadeli Kontratı 5.978,75     -0,05

Ons Altın 3355,82 0,07

Ons Gümüş 34,45 -0,21

Gram Altın 4222,71 0,05

Gram Gümüş 43,34985 -0,23

USDTRY Paritesi 39,1383 -0,03

EURTRY Paritesi 44,7291 0,49

EURUSD Paritesi 1,1373 0,02

GBPUSD Paritesi 1,3515 -0,01

USDJPY Paritesi 143,97 0,06

Yurt İçi Piyasalara İlişkin Veriler Kapanış Fark (%)

Bist 100 Endeksi 9.277,01     2,98

Bist 30 Endeksi 10.300,28   3,30

Bist 100-30 Endeksi 15.981,22   2,04

Bist Tüm-100 Endeksi 39.396,39   1,70

Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazanç Oranı 12,00          3,03

Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Oranı 1,15            3,03

Borsa İstanbul Yabancı Takas Oranı 35,21          -0,06

Borsa İstanbul 100 Endeksi Risk Skoru 15,00 -16,67

Borsa İstanbul Sınai Endeksi Risk Skoru 71,00 -1,39

Borsa İstanbul Bankacılık Endeksi Risk Skoru 41,00 -4,65

Not / Puan Görünüm

Türkiye 5 Yıllık Kredi Risk Primi - CDS 306,50 --

S&P Global Türkiye Not Görünümü BB- Durağan

Fitch Türkiye Not Görünmü BB- Durağan

Moddy's Türkiye Not Görünümü B1 Pozitif

Türkiye CDS ve Kredi Notları

Saat Makro Ekonomik Gelişmeler Beklenti Önceki

10:55 Almanya Hizmet PMI Endeksi 47,2 49

11:00 Avrupa Hizmet PMI Endeksi 48,9 50,1

15:15 ABD ADP Özel Sektör İstihdamı 111B 62B

16:45 ABD Hizmet PMI Endeksi 52,3 50,8

17:00 ABD İmalat Dışı PMI Endeksi 52 51,6



Ekonomi ve Sektörlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ Beklentilerin Altında Gelen Enflasyon Borsa İstanbul’a Olumlu Yansıdı

Türkiye İstatistik Kurumu, Mayıs 2025 dönemine ilişkin enflasyon verilerini yayınladı. Yayınlanan verilere göre TÜFE yıllık bazda %
35,41 aylık bazda ise %1,53 artış ile piyasa beklentilerinin altında gerçekleşti. On iki aylık ortalamalara göre ise %45,80 oranında bir
artış meydana geldi. Ana harcama grupları arasında yıllık bazda, konut ve eğitim kalemleri liderliğini sürdürdü. Konut yıllık bazda %
67,43 , eğitim ise % 71,67 artış gösterdi. Benzer şekilde Gıda ve alkolsüz içeceklerde yıllık bazda % 32,87 arttı. Harcama gruplarının
aylık olarak değişimlerinde Gıda ve alkolsüz içecekler ve Haberleşme kalemlerinde -0,71 azalış gerçekleşirken, giyim ve ayakkabı %
6,97 ile aylık bazda en çok artışın gerçekleştiği grup oldu. Geçmiş dönem verileri ile kıyaslandığında tüketici enflasyonu yılbaşından bu
yana en düşük aylık artışı gerçekleştirdi. On iki aylık ortalamalara göre de yılbaşından bu yana en düşük değişim oranı görüldü.
Endekste yer alan 143 temel başlıktan (Amaca Göre Bireysel Tüketim Sınıflaması-COICOP 5'li Düzey) Mayıs döneminde 28 temel
başlığın endeksinde düşüş yaşanırken, 4 temel başlığın endeksi değişmedi. 111 temel başlığın endeksinde ise yükseliş gerçekleşti.

Üretici fiyat endeksinde ise bir önceki aya göre %2,48, yıllık bazda ise % 23,13’lük artış meydana geldi. Sanayi sektöründe yaşanan
yıllık değişimlere baktığımızda %57 ile su temini en çok artışın yaşandığı grup olurken onu sırasıyla madencilik , imalat ve gaz üretim
dağıtımı takip etti. Aylık bazda ise en çok artış %12,36 ile gaz üretimi ve dağıtımında meydana gelirken, su temininde % 5,86 ,
imalatta % 1,72 , madencilikte ise % 1,18’lik artış kaydedildi.

Yorum: Enflasyon genel eğilimini değerlendirdiğimizde ağırlık ve etki bakımından önemli olan gıda grubunda mayıs ayı özelinde azalış
olduğunu görüyoruz. Bu azalışla beraber artış hızının yavaşladığını söyleyebiliriz. Borsaya etki açısından değerlendirecek olursak, orta
vadeli periyotta küresel ticarette yaşanan belirsizlik ve korumacı politikalara karşı oldukça kırılgan olan Borsa İstanbul’un, geçtiğimiz
haftalarda MSCI EM endeksinde yaşanan ralliye katılamadığı görülmekteydi. Bunun yanı sıra içeride hâkim olan faiz indiriminin
ertelenebileceğine yönelik beklentiler de mevcuttu. Piyasa beklentilerinin çok altında gelen enflasyon verisiyle beraber önümüzdeki
PPK toplantısında faiz indirimi olasılığının yükseldiğini düşünüyoruz. Benzer şekilde enflasyon katalizörü ile beraber Borsa İstanbul’un
MSCI EM endeksinde varolan trende eşlik etmesini de mevcut tablonun içinde değerlendiriyoruz.

➢ OECD Büyüme Tahminlerini Aşağı Yönlü Revize Etti

Ekonomik Kalkınma ve İşbirliği Örgütü (OECD) Ekonomik Görünüm Raporu’nu paylaştı. OECD, son dönemde küresel ticareti tehlikeye
atan korumacı tutumlar ve yol açtığı belirsizlik tablosunun küresel ekonomiyi daraltacağını düşünüyor. Bu kapsamda Mart ayında
yayınladıkları tahminlere karşın küresel ekonominin 2025 ve önümüzdeki yıl için % 2,9 büyüme gerçekleştireceğine ilişkin revize etti.
Önceki tahminleri 2025 için % 3,1 , 2026 içinse % 3 olacağı yönündeydi. Küresel ekonomide öngörülen bu daralmanın bölgesel olarak
farklı hissedileceği de raporda yer alıyor. Daralmanın yoğunluk açısından ABD, Kanada ve Meksika’da etkisini arttırması beklenirken,
Çin ile beraber diğer ülkelerde görece daha az etki etmesi öngörüler arasında bulunuyor. ABD için tahminlerini aşağı yönlü
güncelleyen OECD, ABD ekonomisinin bu yıl % 1,6 , önümüzdeki yıl içinse % 1,5 büyüme gerçekleştirmesini bekliyor. OECD’nin ABD
ekonomisine ilişkin önceki tahminleri 2025 ve 2026 için sırasıyla % 2,2 ve %1,6 olarak açıklanmıştı. OECD küresel daralmadan daha az
etkilenmesini beklediği Çin’ e yönelik olarak Mart ayında yayınladığı %4,8 ve %4,4 büyüme tahminlerine karşın bu yıl için %4,8’den
%4,7’ye önümüzdeki yıl %4,4 ‘ten %4,3’ e indirdi. Raporda Türkiye ekonomisine ilişkin tahminlerde yer aldı. Türkiye ekonomisi 2023
yılında %5,1 büyüme sonrasında 2024’te % 3,2 büyüme kaydetmişti. OECD Türkiye ekonomisi için 2025 için % 3,1 2026 için % 3,9 olan
tahminini sırasıyla %2,9 ve %3,3 olarak güncelledi. Ayrıca OECD politika faizine yönelik olarak küresel ve ticari gerilimler ve ani şoklar
olmadığı takdirde 2026 sonu için % 25 beklentisini açıkladı. Öte yandan ticaret savaşlarının Türkiye ekonomisine de raporda değinildi.
Buna göre Türkiye’nin ABD ile mal ihracatında tabi olduğu genel vergilerin toplam ihracatta önemli bir yere sahip olmadığı vurgulandı.
Türkiye ekonomisine ilişkin değerlendirmelerde bulunan Ekonomik Kalkınma ve İşbirliği Örgütü (OECD) Başekonomisti Alvaro Pereira
"Para ve maliye politikasındaki sıkılaşmanın meyvesini verdiğini düşünüyoruz. Yıllık ortalama enflasyonu bu yıl yüzde 30'a yakın,
gelecek yıl ise yüzde 18,5 seviyesinde öngörüyoruz." ifadelerini kullandı.



Şirketlere Dair Haber Akışları - Gelişmeler

➢ KOZAL- ÇED Kararı Hk

Şirketimiz tarafından yapılması planlanan; "Çukuralan Altın Madeni Kırma-Eleme Tesisi Projesi" ile ilgili olarak, mevzuat uyarınca
yürütülen ÇED süreci ve nihai ÇED raporu için Çevre, Şehircilik ve İklim Değişikliği Bakanlığı tarafından "ÇED Olumlu" kararı verilmiş
olduğu 25.02.2025 tarihinde Kamuyu Aydıınlatma Platformu'nda (KAP) açıklanmıştı.

Ancak Çukuralan Altın Madeni İşletmesi 3. Kapasite Artırımı Projesi'ne ilişkin olarak, Ege Çevre ve Kültür Platformu (EGEÇEP) Derneği
ve Osman Nuri Özgüven tarafından Çevre, Şehircilik ve İklim Değişikliği Bakanlığı'nın vermiş olduğu Çevresel Etki Değerlendirmesi
(ÇED) olumlu kararının iptali talebiyle İzmir 6. İdare Mahkemesi'nin 2025/585 E. sayılı dosyası üzerinden dava açılmış ve yürütmenin
durdurulması talep edilmiştir.

Söz konusu davada; mahkeme ilgili davanın şirketimize ihbar olunması amacıyla ara karar kurmuş olup henüz verilmiş olan nihai bir
karar mevcut olmadığından şirketimiz, "Çukuralan Altın Madeni Kırma-Eleme Tesisi Projesi" kapsamında madencilik üretim
faaliyetlerine ilgili mevzuatlara uygun bir şekilde devam etmektedir.

➢ ESEN- Elektrikli Araç Yatırımı

23.01.2025 ve 04.02.2025 tarihli özel durum açıklamamızda, elektrikli araç ekosistemine yönelik stratejik yatırım fırsatlarının
değerlendirilmekte olduğu kamuoyu ile paylaşılmıştı. Yapılan değerlendirmeler sonucunda, bu alanda faaliyet gösteren ve aşağıda
bilgileri paylaşılan iki girişim şirketine sermaye artırım yöntemi ile yatırım yapılarak ortak olunmasına karar verilmiştir. Yapılacak
yatırımın finansal detayları nihai sözleşmenin imzası sonrasında kamuoyu ile paylaşılacaktır.

Bu kapsamda:

EGaraj Elektrikli Taşıtlar Danışmanlık ve Servis Hizmetleri A.Ş (E-Garaj), elektrikli araçların bakım, onarım ve ekspertiz hizmetlerinin
yanı sıra, çok markalı sıfır ve ikinci el elektrikli araçların alım-satımını gerçekleştirmektedir. Şirket, YoYo, Hattat Regis, Tazzari ve
EVclinic markalarının Türkiye distribütörüdür. Özellikle EVclinic distribütörlüğü ile, elektrikli araç motorları ve batarya sistemlerinin
bakım ve onarımında alanındaki liderliğini sürdürmeyi hedeflemektedir. Ayrıca Voltify, Alba e-bikes ve Actio gibi yeni nesil mobilite
şirketleriyle de stratejik iş birlikleri geliştirmektedir.

E-Garaj, YoYo markasının yalnızca Türkiye distribütörlüğüne değil, aynı zamanda üretim haklarına da sahiptir. Bu kapsamda şirket,
YoYo'nun Türkiye'de yerli montajı ve üretimi için çalışmalar yürütmektedir.

E-Garaj, bireysel kullanıcılarla olduğu kadar filo yönetimi yapan kurumsal müşterilere de entegre hizmetler sunmaktadır.

Pluginn Elektrikli Taşıtlar Şarj Sistemleri ve Yazılım Hizmetleri Sanayi Ticaret A.Ş.( Pluginn) ise, elektrikli araç şarj altyapısına odaklanan
bir teknoloji firmasıdır. Şehir içi ve otoyol şarj çözümleri sunmakta; kurulum, bakım ve yazılım destek hizmetlerinin yanı sıra, kendi
işlettiği istasyonların dışında diğer şarj ağı işletmecilerine (CPO'lara) de teknik ve operasyonel yönetim hizmeti vermektedir. Pluginn
ayrıca, ZES markalı şarj cihazlarının Türkiye'deki tek distribütörüdür; bununla birlikte Vestel ve Tesla markalı şarj cihazlarının yetkili
bayisi olarak donanım satış faaliyetleri de yürütmektedir.



Borsa İstanbul 100 Endeksi Teknik Görünümü

VIOP 30 Endeks Kontratı Teknik Görünümü

Ons Altın Teknik Görünümü

EURUSD Teknik Görünümü

Borsa İstanbul 100 Endeksi haftanın ikinci işlem gününde yüzde 2,98
oranında değer kazanarak günü 9277 seviyesinden tamamladı. Güne
pozitif başlayan endekste seans içerisinde alıcılı seyir devam
ederken, kapanışta gelen alımlarla beraber günün en yükseğine yakın
kapattı. Hacimler ise 92,3 milyar TL ile bir önceki işlem gününe göre
belirgin bir şekilde artış kaydetti. Ana endeks gün içerisinde en yüksek
9299 seviyesini test ederken, en düşük 9077 seviyesine geriledi.
Haftanın üçüncü işlem gününe başlarken yükseliş eğiliminin devamı
halinde sırasıyla 9420 ve 9670 seviyesi direnç olarak takip edilirken,
olası geri çekilme hareketlerinin gündeme gelmesi durumunda 9130
ve 8960 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı Salı gününü yüzde 2,28
değişim ile 10531 seviyesinden tamamladı. Gün içerisinde endeks en
düşük 10269 seviyesini görürken en yüksek 10550 seviyesine ulaştı.
Borsa İstanbul 30 Endeks Haziran Kontratı'nda bugün öncelikli destek
noktası 10330 olurken bu seviyenin kırılması ve aşağı yönlü
hareketliliğin devam etmesi durumunda 10151 ve 10050 seviyeleri
destek noktası olarak takip edilebilir.Olası yükseliş hareketlerinde ise
10650 öncelikli direnç olurken 10790 ve 10980 seviyeleri sonraki
direnç noktaları olarak izlenebilir.

Ons Altın Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde -0,12 değişim ile
3349,29 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde endeks en
düşük 3346,56 seviyesini görürken en yüksek 3372,65 seviyesine
ulaştı. Ons Altın 'da bugün 3365,77 öncelikli direnç noktası olurken bu
seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin devam etmesi
durumunda 3382,25 ve 3391,86 seviyeleri direnç noktası olarak takip
edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 3339,68 öncelikli destek
olurken 3330,08 ve 3313,59 seviyeleri sonraki destek noktaları olarak
izlenebilir.

EURUSD Paritesi Çarşamba günü sabah saatlerinde yüzde -0,09
değişim ile 1,136 seviyesinden işlem görmektedir. Gün içerisinde
endeks en düşük 1,1357 seviyesini görürken en yüksek 1,1395
seviyesine ulaştı. EURUSD Paritesi ‘nde bugün 1,1384 öncelikli direnç
noktası olurken bu seviyenin aşılması ve yukarı yönlü hareketliliğin
devam etmesi durumunda 1,1408 ve 1,1421 seviyeleri direnç noktası
olarak takip edilebilir. Olası aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1347
öncelikli destek olurken 1,1333 ve 1,1309 seviyeleri sonraki destek
noktaları olarak izlenebilir.



12 Aylık Model Portföyde Yer Alan Hisseler ve Performansı

Bist100 ve Model Portföy Performans Görünümü

Günlük Model Portföyde Yer Alan Hisseler Haftalık Model Portföyde Yer Alan Hisseler

GWIND ve SELEC  katılım endeksine tabidir.CVKMD ve MAVI katılım endeksine tabidir.

Hisse Öneri Tarihi Hisse Kapanış Zarar - Kes

AGESA 2.06.2025 141,50 137,26 145,04 146,45

BRSAN 2.06.2025 330,75 320,83 339,02 342,33

GWIND 2.06.2025 22,92 22,23 23,49 23,72

SELEC 2.06.2025 68,40 66,35 70,11 70,79

PGSUS 2.06.2025 241,20 233,96 247,23 249,64

Hedef Fiyat AralığıHisse Öneri Tarihi Kapanış Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef

CVKMD 4.06.2025 12,06 11,88 12,24 12,42

KAREL 4.06.2025 8,06 7,94 8,18 8,30

MAVI 4.06.2025 31,24 30,77 31,71 32,18

ULKER 4.06.2025 109,00 107,37 110,64 112,27
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Getiri
Kapanış

AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60           0,21              3,73% 55,65

ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11           162,60        0,27              127,41% 127,60

CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72           65,50           0,31              57,94% 50,10

EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38           19,78           0,29              14,80% 15,36

MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80           62,40           1,00              -27,01% 31,24

MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99        804,91        0,68              10,65% 478,00

PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10        381,21        0,51              12,06% 252,25

TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18           156,81        0,67              7,88% 94,05
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